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Lokowanie oszczednosci w funduszach inwestycyjnych w dobie kryzysu finansowego.

Fundusze inwestycyjne jeszcze do niedawna kusily nas obietnicami wysokich zyskow.
Gdy nastat czas kryzysu nastapit masowy exodus klientow tychze funduszy. Byty to dziatania
stuszne, gdyz czg$¢ inwestordw zdazyto zrealizowac zyski, cho¢ wielu z nich poniosto straty.
Teraz, gdy polska gospodarka wkroczyla w kolejng faze kryzysu a sytuacja na gietdzie
wydaje si¢ stabilizowaé nalezy postawi¢ sobie pytanie, czy warto teraz zainteresowac si¢
zakupem jednostek uczestnictwa, czy nalezy poczeka¢ do wyklarowania si¢ sytuacji.

Lokowanie oszczednosci w fundusze inwestycyjne speinia kryterium optacalnosci
tylko jesli jest dtugoterminowe. Definiujac pojecie dlugi termin nalezy odnie$¢ sie do rodzaju
instrumentow, w ktore inwestuje dany fundusz. Jezeli sg to papiery dtuzne to bgdzie to okres
ponad 15 lat. Jesli to papiery udziatlowe to okres wynosi okoto 10 lat. W krotszych okresach
inwestowania, mozna narazi¢ si¢ na spadek warto$ci aktywow, jesli trafi si¢ wtasnie na okres
kryzysu.

Wazna jest tez metoda inwestowania. Zwykly zakup jednostek i oczekiwanie na
wzrost ich warto$ci nie jest metoda zalecana, cho¢ najpopularniejszg. W zaleznosci od
momentu inwestycji moze ona przynies¢ relatywnie wysoki dochdéd lub wysoka stratg.
Dlatego w gronie skutecznych metod znalazty si¢ trzy: regularnego planu oszczedzania,
dywersyfikacji aktywow oraz aktywnej konwersji jednostek.

Pierwsza z nich polega na stalym, okresowym zakupie jednostek danego funduszu
inwestycyjnego. Inwestor cyklicznie przeznacza stala kwote na zakup jednostek 1 w
zaleznosci sytuacji na rynku mozna za t¢ kwote kupi¢ wiekszg lub mniejszg ilos¢ jednostek.
Strategia przewiduje ciaglto$¢ inwestycji przez co najmniej 10-15 lat, gdyz mniej wigcej tyle
trwa jeden cykl koniunkturalny. Co wigcej zalecane jest jej rozpoczecie wlasnie w trakcie
trwania bessy na gieldach, gdyz wtedy ceny jednostek sa do$¢ atrakcyjne. To wlasnie
usrednianie ceny zakupu jednostek jest kluczem tej strategii, gdyz nawet jesli pozniejszy
okres nie bgdzie zbyt dobry, pozwala zrealizowa¢ zysk wyzszy niz tylko przy zakupie
jednostek 1 czekaniu na wzrost ich ceny, szczegdlnie, gdy zakup ma miejsce pod koniec fazy
wzrostu.

Druga strategia odnosi si¢ catosciowo do portfela aktywoéw inwestora. Wydziela on z
nich cze$¢ przeznaczong do inwestycji w jednostki uczestnictwa. T¢ cze$¢ dzieli pomigdzy
rézne typy funduszy, np. potowe srodkoéw inwestuje w fundusze rynku pieni¢znego, 30% w

fundusze zrownowazone a 20% w fundusze akcyjne. Wtedy, gdy sytuacja na rynkach
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finansowych staje si¢ niekorzystna, inwestor traci mniej niz inwestujac wszystko w jeden
rodzaj funduszu, a wiedzac, ze jest to inwestycja dtugoterminowa, moze zmieni¢ strukture
portfela jednostek uczestnictwa na bardziej lub mniej agresywna po nizszych kosztach.

Ostatnig metodg jest konwersja jednostek uczestnictwa. W czasie dobrej koniunktury
nalezy zainwestowa¢ w jak najagresywniejszy fundusz, a podczas jej zatamania nalezy
zamieni¢ jego jednostki na jednostki funduszu bezpiecznego, np. rynku pienigznego. Pozwala
to zmaksymalizowa¢ zysk a potem zabezpieczy¢ wypracowany kapitat. Wada tej metody jest
koniecznos¢ cigglej analizy sytuacji gospodarczej, co nie kazdy inwestor potrafi.

Wiemy juz jak inwestowac 1 jaki jest ogdlny charakter tych inwestycji. Teraz nalezy
si¢ zastanowi¢ nad pytaniem w jakie fundusze inwestowaé. Do dyspozycji mamy klasyczne
fundusze takie jak: fundusze rynku pieni¢znego, papieréw dtuznych, zréwnowazone,
stabilnego wzrostu oraz akcyjne. Inne fundusze to fundusze ochrony kapitatu,
sekurytyzacyjne, nieruchomosci, hedge. Wybor segmentu rynku funduszy powinien zaleze¢
od ogolnej sytuacji makroekonomicznej, koniunktury na rynkach finansowych, rzetelnej
analizie sytuacji przyszlej, mozliwo$ci inwestycyjnych oraz akceptowalnego ryzyka.

Podczas globalnego kryzysu jaki mamy obecnie wigkszo$¢ z tych czynnikdéw nie
przemawia za inwestycja w fundusze inwestycyjne. Mowi si¢ o globalnej recesji, spadku PKB
najwigkszych gospodarek $wiata nawet o kilka procent. To odbije si¢ niekorzystnie na
polskiej gospodarce, co bedzie powodem dalszego spadku wartosci jednostek funduszy. Nie
tylko zwigzanych z rynkiem kapitalowym, ale rowniez z rynkiem nieruchomosci czy
papierow dtuznych. Kryzys wymusza zmian¢ polityki pieni¢znej i gospodarczej, co ma
wplyw na praktycznie wszystkie aktywa, ktorymi mogg zarzadza¢ fundusze.

Tabela 1 Poréwnanie srednioterminowych stép zwrotu wybranych funduszy

Rodzaj funduszu Srednia roczna Srednia trzyletnia

stopa zwrotu stopa zwrotu Jak wynika z tabeli

akcyjne -50,5% -40,5% stopa zwrotu zalezy od typu
zrbwnowazone -36% -31% funduszu oraz od ryzyka
stabilnego wzrostu -20% -18,5% aktywow, w ktore inwestuje.
papieréw diuznych +9% +17% Ostrozni inwestorzy wybiora
rynku pienigznego +7,5% +13,5% fundusze rynku pienieznego
nieruchomosci +52% +60% oraz obligacji, szczegélnie
Opracowanie wiasne na podstawie portalu Money.pl i Bizzone.pl atrakcyjne w czasach

niepewnosci 1 podczas cig¢ stop procentowych, ze wzgledu na odwrotng zalezno$¢ cen

obligacji od stop procentowych. Te fundusze powinny by¢ relatywnie bezpieczne 1 oferowac
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bardzo dobra stope zwrotu w poréwnaniu z lokatami bankowymi. Natomiast inwestorzy
posiadajacy duzg wiedze na temat rynkéw kapitatowych oraz majacy zacigcie spekulacyjne
wybiorg fundusze akcji, gdyz po tak duzej ,,przecenie” wydaja si¢ one atrakcyjng inwestycja.
Nawet jesli ich wartos$¢ jeszcze spadnie to nie bedzie to tak duzy spadek jaki miat miejsce w
ciggu ostatniego roku. Warta rozwazenia jest inwestycja w fundusze hedgingowe, gdyz moga
ona zarabia¢ ,,na spadkach” inwestujac w
instrumenty pochodne.

Czy warto inwestowac w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w Jednak  inwestorzy  nie sg
czasach kryzysu? ) ] ) B
przekonani co do tej formy inwestycji.

6%

m Tak Analizujac wyniki ankiety

m Nie przeprowadzonej na probie 82 osob, az

Niewiem  65% z nich uwaza, iz inwestycje w

. . 0 L1
Rysunek 1 Wyniki ankiety przeprowadzonej przez autora badan. fundusze jest nieoptacalna, 29% mysli,

ze moze to by¢ dochodowa inwestycja, a
6% nie ma wiedzy, aby to oceni¢. Niewatpliwie powaznym argumentem przemawiajagcym za
niepodejmowaniem inwestycji s3 jej koszty, a konkretnie ponoszone przez uczestnika koszty
zarzadzania funduszem. Zwolennicy inwestycji wskazuja na besse jako najlepsza por¢ do
przeprowadzania atrakcyjnych inwestycji. Mozna wtedy zakupi¢ jednostki po atrakcyjnych
cenach.
Podsumowujac stwierdzam, ze lokowanie oszczgdnosci w funduszach inwestycyjnych
w dobie kryzysu moze by¢ inwestycja optacalng. Wazne jednak jest jak inwestujemy i w co
inwestujemy. Nalezy odpowiedzie¢ sobie na pytanie, czy mam wystarczajacg wiedze i
umiejetnosci do inwestycji w czasach kryzysu. Jesli nie, to inwestycja dla takiej osoby jest
nieoplacalna. Jesli tak, to jak najbardziej nalezy wykorzysta¢ trudny czas do atrakcyjnej

inwestycji.
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